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ФАКТОРИ ВПЛИВУ  
НА ІННОВАЦІЙНО-ІНВЕСТИЦІЙНИЙ РОЗВИТОК 

ПІДПРИЄМСТВ УКРАЇНИ

У статті досліджено теоретичні та практичні аспекти 
забезпечення інноваційно-інвестиційного розвитку під-
приємств України в сучасних мінливих умовах. Метою ро-
боти є ідентифікація, якісна оцінка та моделювання клю-
чових факторів, що визначають динаміку та ефективність 
модернізаційних процесів у вітчизняному секторі госпо-
дарювання. Інформаційною базою дослідження слугували 
офіційні макроекономічні дані Державної служби статис-
тики України за багаторічний період. У процесі досліджен-
ня застосовано комплекс методів наукового пізнання, зо-
крема системний та структурно-функціональний аналіз, 
а також методи економіко-математичного моделювання. 
Ключовим інструментом аналізу є кореляційно-регре-
сійний аналіз, який дозволив побудувати трифакторну 
модель лінійної регресії, де залежною змінною обрано 
обсяг реалізованої інноваційної продукції підприємств, а 
незалежними факторами – обсяг капітальних інвестицій, 
загальні витрати на інноваційну діяльність та фінансовий 
результат до оподаткування. За результатами кореляцій-
ного аналізу виявлено найтісніший прямий зв’язок між 
цільовими витратами на інновації та кінцевим обсягом 
реалізації інноваційної продукції. Також діагностовано 
високий рівень мультиколінеарності між прибутком під-
приємств та капітальними інвестиціями, що підтверджує 
критичну залежність українського бізнесу від внутрішніх 
джерел самофінансування в умовах обмеженого доступу 
до кредитного ринку. Побудована регресійна модель про-
демонструвала високу пояснювальну здатність. Розрахо-
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ваний коефіцієнт регресії при інноваційних витратах засвідчив наявність потуж-
ного мультиплікативного ефекту, за якого кожна одиниця ресурсів, інвестована 
безпосередньо в інноваційну діяльність, забезпечує суттєво більший приріст 
виторгу від реалізації нових продуктів. Обґрунтовано, що для стимулювання 
економічного зростання державна політика має зміщувати акценти з підтримки 
загальних капітальних інвестицій на цільове субсидування процесів досліджень 
та розробок, розвиток цифрових екосистем та інтеграцію підприємств у міжна-
родні науково-дослідні грантові програми.

Ключові слова: вплив, інновації, інноваційна діяльність, інноваційно-інвести­
ційний розвиток, інвестиції, інвестиційна діяльність, кореляція, розвиток, підприєм­
ства, фактори.

Maksym POLYANSKYY

FACTORS INFLUENCING THE INNOVATION  
AND INVESTMENT DEVELOPMENT OF UKRAINIAN ENTERPRISES

The article investigates the theoretical, methodological, and practical aspects of 
ensuring the sustainable innovation and investment development of Ukrainian 
enterprises operating under highly volatile, turbulent, and uncertain macroeconomic 
conditions. The primary objective of this research is to identify, qualitatively evaluate, 
and mathematically model the key structural factors and driving forces that determine 
the dynamics, structural direction, and overall efficiency of modernization processes 
within the domestic business sector. The empirical and informational foundation 
of the study is comprised of official statistical reporting and macroeconomic data 
provided by the State Statistics Service of Ukraine collected over a multi-year period.

In the course of the research, a comprehensive set of scientific cognition methods 
was applied, including systemic, structural-functional, and comparative economic 
analysis, alongside advanced methods of economic and mathematical modeling. The 
central analytical tool employed in this study was correlation-regression analysis. 
This approach enabled the construction of a robust three-factor linear regression 
model. Within this model, the volume of marketed innovative products of enterprises 
was defined as the dependent variable, while the independent factors included the 
volume of capital investments, total expenditures on innovation activities, and the 
financial result before taxation.

The results of the correlation analysis revealed the closest direct relationship between 
targeted innovative expenditures and the final volume of innovative product sales. 
Concurrently, a high level of multicollinearity was diagnosed between enterprise 
profits and capital investments, which confirms the critical dependence of Ukrainian 
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business on internal sources of self-financing due to severely restricted access to 
the external credit market. The constructed regression model demonstrated a high 
explanatory capacity and goodness of fit. The estimated regression coefficient for 
innovation expenditures proved the existence of a powerful multiplicative effect, 
indicating that each resource unit invested directly into innovation activity ensures a 
substantially greater increase in revenue from the realization of novel products.

It is substantiated that to stimulate strategic economic growth, state economic policy 
must shift its emphasis from supporting generic capital investments toward the 
targeted subsidization of research and development processes, the comprehensive 
advancement of digital ecosystems, and the integration of domestic enterprises into 
international research grant programs.

Keywords: enterprises, innovation and investment development, innovation activity, 
investment activity, investments, innovations, impact, factors, correlation, development.

Постановка проблеми. У теперішніх реаліях, коли відновлення гос-
подарського комплексу держави є критично важливим завданням через 
руйнівні наслідки тривалого воєнного конфлікту, особливої вагомості та 
актуальності набуває дослідження функціонального значення інновацій-
ного та інвестиційного поступу українських компаній. Саме ці суб’єкти го-
сподарювання розглядаються сьогодні як фундаментальні та базові струк-
турні компоненти всієї фінансово-економічної архітектури України.

В обставинах розгортання повномасштабного збройного протисто-
яння та суттєвого погіршення умов функціонування ринку, здатність під-
приємств генерувати інновації та залучати капітал перетворюється на 
вирішальний стратегічний інструмент. Така активність не лише гарантує 
притік іноземних та внутрішніх асигнувань у вітчизняне господарство й 
підвищує рівень життєздатності та позиції бізнесу на ринку, але й безпо-
середньо впливає на посилення воєнно-економічного потенціалу країни 
(насамперед, завдяки розробці та інтеграції передових технологічних 
рішень у воєнно-промисловому секторі).  Зважаючи на вищезазначене, 
постає необхідність виявлення факторів впливу та аналітичного дослі-
дження такого впливу на інноваційно-інвестиційний розвиток підпри-
ємств України.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. З’ясування сутнісних 
характеристик та оцінка важливості інноваційно-інвестиційного поступу 
суб’єктів господарювання перебуває в центрі уваги чималої кількості до-
слідників. Зокрема, у працях Т. Дем’яненко аналіз категорії інноваційно-ін-
вестиційного розвитку компаній здійснюється крізь призму фінальних ре-
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зультатів діяльності та врахування потенційних ризиків на рівні окремого 
підприємства [1].

Своєю чергою, В. Конащук та В. Ковальова трактують це поняття, спи-
раючись на його роль і вагомість у загальних соціально-економічних про-
цесах, що відбуваються вже на макроекономічному рівні [2].

У наукових доробках В. Семенової та М. Обертайла дефініція іннова-
ційно-інвестиційного розвитку підприємств розкривається через оціню-
вання конкретних здобутих індикаторів та параметрів ефективності їхньої 
роботи [3].

Водночас А. Гребеннікова у своїх розвідках пропонує комплексний 
підхід і виокремлює комплекс ключових напрямів, які формують іннова-
ційно-інвестиційну динаміку підприємства. До таких сфер авторка зара-
ховує: організаційну складову, специфіку інноваційної інфраструктури, а 
також характер взаємодії та синергії між інвестиційними й інноваційними 
потоками [4].

Серед вчених, які досліджували чинники впливу на інноваційно-інвес-
тиційний розвиток підприємств, слід виокремити роботи І. Підкамінного, 
В. Ціпуринди [5], O. Гук, А. Мельника [6], М. Гордієнко [7].

Віддаючи належне науковим напрацюванням згаданих вчених, вар-
то зазначити, що обґрунтування впливу переважної більшості наведених 
факторів носить теоретичний характер та потребує аналітичного підтвер-
дження, а також слід врахувати сучасні реалії воєнного стану щодо впливу 
на інноваційно-інвестиційний розвиток підприємств.

Мета статті. Мета статті полягає в аналітичному обґрунтуванні впли-
ву окремих макроекономічних факторів на інноваційно-інвестиційний 
розвиток підприємств України в сучасних умовах їх функціонування.

Виклад основного матеріалу дослідження.  Для більшої точності, 
достовірності, а також реалістичності отриманих аналітичних даних для 
формування вихідного інформаційного забезпечення, було використано 
показники Державної служби статистики України.

Для визначення впливу факторів на інноваційно-інвестиційний розви-
ток застосуємо кореляційний аналіз. Як результативний показник (Y) було 
обрано обсяг реалізованої інноваційної продукції підприємств, як ключо-
вий індикатор ринкового успіху інновацій. 

Відповідними факторами впливу, на нашу думку, є показники: обсяг 
капітальних інвестицій (x1) – відображає модернізацію основних засобів, 
яка передує випуску інновацій; витрати на інновації (x2) – відображає інте-
лектуальний та науковий компонент; фінансовий результат діяльності під-
приємств до оподаткування (x3) – характеризує фінансову спроможність 
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та базовий ресурс підприємств фінансувати інновації та інвестиції із влас-
них джерел. 

Вихідні дані в динаміці за останні сім років (2019 – 2025 рр.) подано в 
таблиці 1.

Таблиця 1. Вихідні дані для кореляційного аналізу впливу  
факторів на інноваційно-інвестиційний розвиток підприємств

Роки

Обсяг 
реалізованої 
інноваційної 

продукції 
підприємств, 

млн грн (Y)

Обсяг 
капітальних 
інвестицій, 
млн грн  (x1)

Витрати на 
інновації, млн 

грн  (x2)

Фінансовий 
результат 
діяльності 

підприємств до 
оподаткування, 

млн грн (x3)

2019 43 322,400 623 978, 935 14 220, 900 613 044,0355

2020 59 508,978 508 217, 042 23 329, 625 134 734,3131

2021 36 838,400 673 899, 339 10 171, 700 1 034 012,7632

2022 47 588,518 409 659, 973 14 042, 718 -216 594,8235

2023 19 381,800 627 280, 766 6 989, 200 563 114,6848

2024 191 732, 821 743 016, 315 26 963, 166 819 802,1078

2025 187 567,000 669 300, 000 15 101, 600 655 200, 0000

Джерело: складено автором на основі даних [8, 9, 10, 11, 12]

Для побудови матриці коефіцієнтів кореляції для всіх змінних засто-
суємо коефіцієнт парної лінійної кореляції Пірсона (rxy), який показує тіс-
ний зв’язок між двома змінними і розраховується за формулою 1:

                              
rxy=

,	 (1)

Застосувавши наведену формулу, складемо матрицю коефіцієнтів ко-
реляції для всіх змінних (табл. 2).

Зв’язок чинника витрат підприємств на інновації (х2) з результуючим 
показником – обсягом реалізованої інноваційної продукції підприємств є 
найбільш сильним (r = 0,601), адже зростання витрат на інновації призво-
дить до збільшення реалізації інноваційної продукції. 



Науковий журнал «ECONOMIC SYNERGY» (ISSN 2786-5339, e-ISSN 2786-5347)

389

Таблиця 2. Матриця коефіцієнтів кореляції інноваційно-
інвестиційного розвитку підприємств України

Змінні Y x1 x2 x3

Y 1,000 - - -

x1 0,551 1,000 - -

x2 0,601 0,443 1,000 -

x3 0,381 0,819 0,111 1,000

Джерело: розраховано автором

При цьому вплив фактора капітальних інвестицій є помірним (r = 0,551), 
а також явно вираженим та сильним є зв’язок між факторами обсягу капі-
тальних інвестицій та фінансовим результатом діяльності підприємств до 
оподаткування (r = 0,819). Коефіцієнт, більший за 0,7,  свідчить про наяв-
ність сильної колінеарності (залежності) між загальними капітальними ін-
вестиціями та фінансовим результатом підприємств. 

Наступним етапом є побудова лінійного рівняння множинної регресії 
за формулою 2:

                                                  Y=a0+a1x1+a2x2+a3x3, 	   (2)

Для визначення параметрів a0, a1, a2, a3 застосовуємо метод наймен-
ших квадратів. В результаті здійснених розрахунків, матричне рівняння 
матиме вигляд:

                                                         а=(хt .x)-1 . xt . Y, 	 (3)
 
Після підстановки числових значень та виконання транспонування, 

множення та інвертування матриць, отримуємо такі значення коефіцієнтів 
регресії: a0 = -188 363,65; 

a1 = 0,3239; a2 = 4,4994; a3 = -0,0336.
Отримане рівняння регресії буде мати такий вигляд:

                                       Y= -188 363,65+0,3239x1+4,4994x2-0,0336x3,                            (4)

Коефіцієнт a1 = 0,3239 свідчить, що при збільшенні капітальних інвес-
тицій (x1) на 1 млн грн, обсяг реалізованої інноваційної продукції збільшу-
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ється в середньому на 0,324 млн грн (за умови незмінності інших факто-
рів). При цьому коефіцієнт a2 = 4,4994 свідчить, що  найважливіший фактор 
– це витрати на інновації. Збільшення безпосередніх витрат на інновації 
(x2) на 1 млн грн забезпечує приріст інноваційної продукції на 4,50 млн грн. 
Це підтверджує високу ефективність цільових інноваційних витрат, що до-
водить пріоритетність саме цільового фінансування інновацій порівняно 
із загальним оновленням основних засобів (капітальними інвестиціями).

Коефіцієнт a3=-0,0336 має від’ємний знак через описану вище про-
блему мультиколінеарності з x1. Математично модель збалансувала силь-
ний зв’язок між інвестиціями та прибутком, трансформувавши вплив x3 у 
від’ємне значення.

Для перевірки надійності отриманого рівняння необхідно розрахува-
ти коефіцієнт множинної детермінації (R2), який показує, яка частка варіа-
ції залежної змінної (Y) пояснюється побудованим рівнянням регресії.

Відповідна формула та розрахунки подані нижче:

                                                   R2=1 -  = 0,634, 

Таким чином, значення  R2 = 0,634 (або 63,4%) свідчить про те,  що на 
63,4% зміна обсягу реалізації інноваційної продукції в Україні обумовлена 
динамікою капітальних інвестицій, витрат на інновації та прибутку підпри-
ємств. Решта 36,6% припадає на інші фактори, які не враховані в моделі 
(наприклад, інституційні зміни, воєнні ризики, рівень цифровізації). Для 
макроекономічних процесів такий рівень детермінації вважається достат-
нім.

Отже, модель є коректною та може бути застосована як практичний 
інструментарій виявлення величини впливу окремих факторів на іннова-
ційно-інвестиційний розвиток підприємств України. 

Слід також зауважити, що стрімке зростання  даних у 2024 – 2025 ро-
ках (де обсяги реалізації інноваційного продукту та інвестицій різко зрос-
ли) частково відображають процеси інфляції, значної грантової та міжна-
родної допомоги, а також переорієнтацію промисловості на оборонні та 
технологічні потреби.

Висновки та пропозиції. За результатами проведеного кореляцій-
но-регресійного аналізу інноваційно-інвестиційного розвитку підпри-
ємств України за період 2019 – 2025 років  сформовано такі висновки:  

1. Оцінка щільності та характеру взаємозв’язків (кореляційний ана-
ліз): розрахунок матриці парних коефіцієнтів кореляції Пірсона дозволив 
ідентифікувати специфіку впливу ресурсних факторів на результативний 
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показник – обсяг реалізованої інноваційної продукції (Y). Було визначено 
пріоритетність цільового фінансування. Оскільки встановлено, що най-
сильніший позитивний зв’язок існує між обсягом випуску інновацій та 
витратами на інноваційну діяльність (rYx2 = 0,601). Це підтверджує гіпоте-
зу про те, що прямі інвестиції в НДДКР, придбання технологій та ноу-хау є 
ключовим рушієм модернізації українського бізнесу.

2. Вплив капітальних інвестицій (x1) є помірним і позитивним (rYx1 = 
0,551), що свідчить про важливість оновлення матеріально-технічної бази 
підприємств.

3. Виявлення інституційної пастки (мультиколінеарність): аналіз ви-
явив надзвичайно високу залежність між загальними капітальними ін-
вестиціями (x1) та фінансовим результатом до оподаткування (x3), де rx1x3 
= 0,819. У контексті національної економіки це означає, що  через дефі-
цит та високу вартість зовнішнього кредитування, головним джерелом 
капіталовкладень для українських підприємств залишається їхній влас-
ний прибуток. Коли прибутковість зростає, пропорційно збільшуються й 
інвестиції.

Оскільки саме витрати на інновації мають найвищий ступінь віддачі, 
державна політика має бути спрямована на стимулювання інвестування в 
об’єкти інтелектуальної власності. Одним із стимулів може стати впрова-
дження податкових пільг на НДДКР та субсидіювання високотехнологіч-
ного імпорту обладнання.

Висока кореляція між прибутком та інвестиціями свідчить про слаб-
кість фінансового ринку України. Для стимулювання розвитку підприємств 
необхідне відновлення доступного довгострокового кредитування, роз-
ширення програм лізингу та активне залучення міжнародних інновацій-
них грантів.
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